POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS
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1. OBJETO

1.1. EstaPolitica de Rateio de Ordens de Negocia¢do de Ativos (“Politica”) tem como

objetivo delinear a divisdo de opera¢des e ordens referentes a todos os ativos
financeiros negociados pelos fundos de investimento ou veiculos de investimento sob
a gestdo da FL2 Partners Gestdo de Recursos Ltda. (“FL2”) (os “Fundos”), de forma a
assegurar a divisdo das ordens de forma justa e para que ndao haja Fundos sob sua
gestdo privilegiados em detrimento de outros.

1.2. O Comité Executivo é o responsavel pelo cumprimento desta Politica em
relacdo a todos os Fundos, devendo se assegurar que nesse rateio ndo haja veiculos de
investimentos que sejam privilegiados em detrimento de outros.

1.3. Caberd ao Diretor de Compliance (Compliance Officer), no ambito de suas
competéncias, supervisionar o cumprimento desta Politica e dos procedimentos aqui
descritos.

1.4. Com o objetivo de facilitar o acesso a este documento, a FL2 se compromete a
disponibiliza-lo na integra no seu website, bem como manté-lo sempre atualizado.

1.5. Esta Politica podera ser alterada unilateralmente pela FL2, a qualquer tempo,
sem necessidade de justificativa especifica, sempre visando a utilizacdao das melhores
praticas pela FL2 e seus Colaboradores.

2. PRINCIPIOS GERAIS

2.1.  Esta Politica tem como principio a defesa dos melhores interesses dos cotistas
de todos os veiculos de investimentos geridos pela FL2 de forma justa, equanime, de
acordo a regulamentacao vigente aplicavel.

2.2. Nanegociacdo de ativos a FL2 observara (a) o artigo 82 da Instrucdao CVM 555
e suas posteriores atualizacbes; e (b) o Codigo Anbima de Regulacdo e Melhores
Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros no tocante a compra e venda de
ativos para os Fundos e o possivel grupamento de ordens.



2.3.  Quando receber ordens de negociacdo para os Fundos, a FL2 as enviard para as
corretoras de valores mobilidrios que participem das operagdes, com a identificagao
precisa dos Fundos em nome dos quais elas devam ser executadas.

3. REGRAS DE RATEIO

3.1. Quando por razdoes de mercado ou por estratégia, a negociacdo através da
identificacdo precisa do Fundo nao for possivel ou trouxer potenciais prejuizos aos
cotistas, a FL2 poderd executar grupamento de ordens e o rateio entre os Fundos
observando os seguintes critérios:

(i) Patrimonio Liquido dos Fundos;
(ii) Regulamento e Politica de Investimento dos Fundos; e

(iii) Limites de exposi¢do das carteiras dos Fundos.

3.2. O rateio sera feito preferencialmente por boleta ou quando nao for possivel
serd utilizado o prego médio.

3.3. A FL2 poderd observar, para o grupamento de ordens, a liquidez dos ativos,
guando o volume negociado no mercado de um determinado ativo impedir a execu¢ao
parcial ou total da ordem de compra ou venda a um precgo razoavel para os Fundos.

3.4. De forma a evitar que um Fundo tenha suas ordens de negociacdo executadas
enguanto outros Fundos nao consigam negociar o mesmo ativo, a FL2 enviard uma
ordem Unica de negociacdo e efetuard a divisdo da participagdo de cada Fundo de
acordo com os critérios indicados no item 3.1 acima.

3.5. A FL2 levard em conta o limite de exposicao de determinado ativo na carteira
de cada Fundo sob sua gestdo, para verificar a viabilidade de suas participa¢des no
rateio. Caso seja verificado que uma ordem de negociacdo ira ultrapassar determinado
limite de exposicdo de algum Fundo ou, a referida ordem nao devera ser enviada.

4, APLICACAO E CONTROLE
4.1. Orateio das ordens deverd ser avaliado pelo Compliance Officer. Caso a divisao
das ordens esteja de acordo com o regulamento, a politica de investimentos e os

limites de exposicdo dos Fundos, este aprovara o rateio das ordens.

4.2. Coma aprovacdo do Compliance Officer, a area de gestdao da FL2 enviard as



ordens as corretoras de valores mobilidrios que participem das operagdes, junto com
as informacdes sobre os ativos e os fundos que participardo do rateio de ordens bem
como a porcentagem que sera alocada para cada fundo.

4.3. Adreade compliance recebera diariamente o e-mail das corretoras contendo a
confirmacdo das ordens efetuadas e, a partir da analise dos rateios, verificara a correta
aplicacdo desta Politica.

4.4. Caso sejam executadas ordens em violagdo a esta Politica, o Compliance Officer
devera notificar o diretor da FL2 responsdavel pela gestdao de valores mobilidrios para
que realoque as ordens nos termos desta Politica.

4.5. Fica dispensada a observancia desta Politica exclusivamente em caso de
necessidade de enquadramento dos Fundos a regulamentagdo em vigor.



